GIRIS:

Amerika Birlesik Devletleri’ nde Mortgage Kredi sistemi i¢inde yer alan yatirim
bankalarmin igine diistiigli kriz sonucu ortaya ¢ikan Finansman Krizi tiim diinya

iilkelerini etkileyerek bir “GLOBAL FINANSMAN KRIiZi” halini almis

durumdadir.

Krizin boyutlart bugiin igin belli olmamasina karsin basta gelismis {ilke
ekonomileri biiyiik bir bunalim i¢ine diigmiislerdir. Krizi 6nlemek icin ABD 850
milyar dolar, Ingiltere 400 milyar sterlin, Ispanya 100 milyar avro, Fransa 360
milyar avro, Almanya 500 milyar avro, Irlanda 400 milyar avro, Norve¢ 350
milyar avro Portekiz 20 milyar avro, Hollanda 20 milyar Avro ve Rusya 86

milyar dolar olmak iizere 3.6 trilyon dolar kaynak ayirmislardir.

Elbette ki bugiin yasan kriz, 2008 yilinin bir eseri degildir. Krizin derinligi 2001
yilina kadar inmektedir. Bilindigi gibi bu tarihten sonra diinya ekonomileri yine
bir durgunluk igine girmislerdi. Ozellikle ABD ekonomisi bu durgunlukta agir
bir sekilde etkilenmis, bunun sonucu olarak faiz indirilmis, kredi kullanimi cazip

hale getirilmisti.

2002 yilinda insaat sektOriinii ve ekonomiyi canlandirmak amaciyla, disiik
gelirlileri konut edindirme sistemi basitlestirilmis, devlet tahvillerinin hizl
diisen faizleri, artan emtia fiyatlar1 ve yurtdisinda bollasan likidite, yeni yatirim
alanlar1 aramaya baglamis, No Income, No Job, No Asset, (NINJA) adi verilen
diisiik kaliteli krediler hizla biiytitmiistir.

Nitekim, bunun sonucu olarak yatirim bankalari, daha fazla kredi verebilmek
icin, mevcut kredi alacaklarini satarak yeni kaynaklar elde etmis ve bununla yeni

krediler agilmustir.



Kiiresel ekonomi biiyiikliigii, 60 trilyon dolar olan Tiirev iirlinler, 120 trilyon
dolara ulagsmistir. Ortada olmayan sanal bir paranin cazibesine kapilan ABD’ li
yatirim bankalari, 2007 yilina gelindiginde, alacaklarini tahsil edememis,
bor¢larini 6deyemeyecek duruma diismiislerdir. Bunun sonucunda bir birine
giivenemeyen bankalar arasinda da likidite krizi dogmus ve mali sistem

durmustur.

Kriz, 2008’ in ilk aylarindan baglayarak, ABD’ de 15 bankanin ticari faaliyetten
cekilmesi sonucunu dogurmus, yatirim bankaciligi sistemi tamamen iflas

etmistir.



AB ULKELERIi VE ALDIKLARI TEDBIiRLER:

Fransa’ nin ¢agrisiyla araya gelerek, “banka batmasina izin yok” karar1 veren
Avrupali liderler, agikladiklart 2.5 trilyon dolarlik “kurtarma paketi” ile

harekete gecmislerdir.

Ingiltere’nin 432 milyar dolarlhik (250 milyar sterlin) planmi model alan
bankacilik sistemi odakli “Avrupa paketi”, ABD’nin 850 milyar dolarlik
paketini neredeyse ti¢ge katladi. Boylece, ABD ve Avrupa’nin kiiresel kriz i¢in

acikladigi recetenin bedeli 3.6 trilyon dolara ulagmustir.

Avrupa’nin en biiyiik ekonomisi Almanya, 680 milyar dolar (500 milyar Euro)
ile bankacilik sistemini kurtaracagini agiklarken, Fransa ise finans sektoriinde
giiven agilamak icin 490 milyar dolarlik (360 milyar Euro) kaynak ayirmistir.
Almanya ve Fransa’yla koordineli olarak hareket eden basta Ispanya, Avusturya
ve ltalya olmak iizere diger Avrupa iilkeleri bu ¢aligmalara katkida
bulunmuslardir. Ingiltere nin 432 milyar dolarlik desteginin yani sira irlanda’nin
ise daha once agikladigi 544 milyar dolarlik (400 milyar Euro) planla birlikte

Avrupa’y1 kurtarma paketinin maliyeti 2.5 trilyon dolar oldu.

Paris’te toplanan 14 Euro iilkesi, Ingiltere’nin ortala koydugu paketi 6rnek alan
bir calisma gerceklestirmislerdir. Buna gore, Avrupa iilkeleri, bankalarin kisa
vadeli bor¢lanma sorununu ortadan kaldirmay1 ve sermaye ihtiyacini gidermeyi

amaclamaktadir

Avrupa’nin en biiyiik ekonomisi Almanya, bankacilik sistemini kurtarmak i¢in
Ikinci Diinya Savasi’ndan beri en biiyiik miidahaleyi yapma karar1 almistir.
Almanya, 500 milyar Euro’luk rekor paketle tarihi bir hamle yapmigtir. 400

milyar Euro’luk bir kaynagi bankalar arasi piyasalara garanti olarak ayiran
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Almanya’nin 80 milyar Euro’yu ise bankalarin sermaye artirimi ihtiyaglarinin
giderilmesinde kullanilacagimi agiklamistir. Geriye kalan 20 milyar Euro da

zararlarin telafisi i¢in sigorta olarak kullanilacaktir.

Fransa da toplamda 360 milyar Euro’luk bir kurtarma paketi agiklamistir. Giiven
bunaliminin yasandigi ortamda bankalar arasindaki kisa vadeli bor¢lanmalara
Almanya gibi garanti veren Fransa, bunun i¢in 320 milyon Euro ayirmustir.
Fransa ayrica, sermaye ihtiyaci olan bankalara hisse karsiliginda 40 milyar Euro

verecektir.

Ispanya’ da bu yapilanma icinde yer almustir. Ispanya banka kredileri i¢in 100

milyar avro garanti vereceklerini agiklamistir.

Avusturya hiikiimeti de bankalara 100 milyar avro akitma karar1 almugstir.

Hiikiimet bankacilik sistemine garanti verecektir.
Italya’ da bankacilik sektdriinii destekleme karari alirken 20 milyar avro kaynak
saglayacaktir. Italya sanayilesmis 7’ lerle birlikte Rusya’ y1 da icine alan bir

toplant1 yapmay1 planlamaktadir.

Belgika’ da Fortis’in yiizde 99.9” unu devralmaistir.
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TURKIYE’ DE DURUM

“GLOBAL FINANSMAN KRIiZ” iilkemizi nasil etkilemektedir, gelecekte ne
gibi tahribat beklenmektedir.

Tiirkiye’de krizi azaltan faktorler ?

- Ulkemiz icin krizi azaltan faktdrler in basinda 2001 yilinda bankacilik
sisteminin  yeniden yapilandirilmast ve ¢iliriiklerin  ayiklanmasi
gelmektedir. Bankalarimiz 2001 yilina gore ¢ok daha saglam bir yapiya
kavusmuslardir.

- Kamu maliyesinde disiplin zaman zaman bozulmakla birlikte 2001 krizine
gore cok daha 1yi durumdadir.

- Mali sistemde denetim ve gozetim giiclendirilmistir.

Tiirkiye icin krizi artiran faktorler ?

- Reel sektor yurtdisi bor¢lanmasi 2001 yilina gore ¢cok daha ytiksektir. Bu
risk bor¢clanmanin devam etmesi nedeniyle artmaktadir. Ancak, bor¢larin
uzun vadeli ve diisiik faizli olmasi risk faktoriinii azaltmaktadir.

- Cari dengede bozulma, finansman kalitesini bozmaktadir.



KRiZ TURKIYE’YI NASIL ETKIiLER ?

“GLOBAL FINANSMAN KRiZ” iilkemizi etkilemeyecektir demek su
asamada miimkiin degildir. Krizin faturas1 herkese ¢ikacaktir. Ciinkii tilkemizin
dis ticaretinde, en Onemli partnerimiz olan iilkeler Avrupa Birligi iiyesi
tilkelerdir. Kiiresel Krizin lilkemizi nasil etkileyecegini su sekilde siralamak

mumkundiir:

- BUYUME: ikinci ceyrekte oldugu gibi biiyiimenin iiciincii ceyrekte
de dusiik gelecegi beklenmekte ve bu sekilde yilin tamaminda %4’u
yakalamas1 zor goriinmektedir. Esas sorun ise disarida alinan
tedbirlere paralel olarak kriz dursa da etkilerinin siirmesi ve iceride

biiyiimedeki yavaslamanin uzun siirmesi.

- IHRACAT: Basta AB olmak iizere 6zellikle batidaki ihracat
pazarlarimizda resesyon sebebiyle yavaslama olacagi gorilmektedir.
Ayrica kiiresel giic miicadelesi nedeniyle Rusya “giivenilmez” bir ticari
ortak olarak risk tasimaktadir. Ancak alternatif ihracat piyasalar1 (Orta
Dogu, Afrika ve hatta Avrasya) sorunu nispeten azaltmaktadir. Zaten esas
sorunun yasandigi ABD ile Tirkiye’nin ticari ortakli simdi tehdit

olusturacak mahiyette degildir.

- ISTIHDAM: Cin-Hindistan gibi ucuz iiretici giicler ekonominin
bilhassa emek yogun ve fiyat rekabetine dayah geleneksel omurga
sektorlerini vurmaktadir. Bu da iiretim, istihdam ve gelir kayiplarina

neden olmaktadir.

- YABANCI SERMAYE GIRISLERI: Cari acik ve sirketlerin finansmani

agisindan risk olusturmaktadir.



KUR RiSKi Artan kur nedeniyle sirketlerin kisa vadeli
yikiimliliiklerini  yerine getirmede oOdeme sikintilar1 ile

karsilasilabilecektir.

ENFLASYON VE FAIZLER: Biitiin bunlara ragmen arz yonlii soklar
nedeniyle (enerji, emtia, tahil, gida fiyatlarindaki asir1 yiikselmeler)
enflasyonun ve faizlerin yukar1 yonde harekete devam etme ihtimali

goriilmektedir.

TURIZM: Global krizden etkilenecek onemli sektorlerden biride
turizmdir. Turizmde, 6zellikle hizmet sektoriinde biiyiik bir istihdam

kaybi yasanirken, doviz girdilerinde de diisiis olacaktir.



COZUM ONERILERIMIiZ

- Psikolojik giiven ortamini giiclendirmek amaciyla, kamuoyu ile saglik bir
iletisim kurulmalidir. Sivil toplumun ¢esitli kuruluslariyla birlikte
katilimer ortak istisare ortamlar1 etkinlikle hayata gecirilmelidir. IMF ile

yeni bir stand-by anlasmasi vapilmalidir.

- Biitce siki bir disiplin altinda tutulma, mali ve parasal disiplin
korunmahdir. Harcamalarin bir bolimi mali performansa

baglanmahdir. Zor durumdaki sirketlerin _bor¢larini__yeniden

vapilandirmak amaciyla gerekli hazirhklar vapilmahdir.

- Merkez Bankasi her tiirlii likiditeyi saglamaya yonelik tedbirleri aldigin
bir kez daha kamuoyuna duyurmalidir.

- Mali kurumlarmm (bankalarin) eriyen sermayeleri giiclendirilmeli,
giiven bunalim nedeniyle olusabilecek panik cekislere Kkars,

mevduatin tamaminin devlet garantisi altina alindig1 duyurulmahdir.

- Biiylik capli bir finansal canlandirma paketiyle, issizlere, alt yapi

projelerine ve yerel yonetimlere kaynak aktarilmalidir.

- Kisa vadeli cekismelerle engelleri asma cabasi yerine, uzun vadede
cekismeleri yok edecek uzun soluklu ve mutabakat olusturulmus
alanlara odaklanilmahdir. Bu meyanda AB iiyelik siireci ve Ulusal

Program gibi hedefler one ¢ikmaktadir.



Isletmelere uygun arsalarin tahsis edilmelidir. Hazine’nin elinde atil
duran arsalar da bu amacla uzun vadeli olarak sanayiciye bedeli
mukabili verilebilecegi gibi uzun vadeli kiralama yoluna da

gidilebilir.

Asgari licretin bolgesel hale getirilmelidir. Bu sekilde isverenin sirtindaki

istthdam yiikii baz1 bolgelerde disiiriilebilecektir.

Ozel kesim gibi kamu da bor¢ yonetimine dikkat etmelidir. Ozellikle
oniimiizdeki giinlerde dis finansmanin temininde yasanabilecek

sikintilar dikkatle takip edilmelidir.

Tirkiye’nin rekabetciliginde fevkalade Onemli olan, girdi maliyetleri
tizerinde biiylik bir yiik teskil eden, dolayli vergilerin disiiriilmesini,
mevzuatin basitlestirilip verginin tabana yayilmasini i¢ceren vergi reformu

acilen hayata gecirilmelidir.



TARIM VE HAYVANCILIK OLUMSUZ ETKIiLENECEK

Heniiz yeterince konusulmasa, yazilmasa da yasanan ekonomik krizin tarim ve

gida sektoriine ¢ok biiyiik etkileri olacaktir. Yapilan tespitlere gore:

- Doviz kurunun yiikselmesiyle birlikte disa bagimli tarimsal girdilerde,
ornegin mazot, giibre, ilag, yem hammadde fiyatlar1 giderek artacaktir.
Ornegin, bugiin bile Tiirk ¢iftcisi Batili ¢iftcilere gére mazotu 4-5 Kat
daha yiiksek fiyatla almaktadir.

- Siki para politikas1 nedeniyle, ashinda kiiciik ve orta ol¢ekli isletmeler

icin yetersiz olan dogrudan desteklemeler daha da azalacaktir.

- Girdilerin pahali, desteklemelerin de yetersiz olmasi iiretimi giderek daha
da diisiirecektir. Uretimin diismesiyle, girdi maliyetleri yiikselecek, gerek
ureticilerin gerekse tiiketicilerin yeterli orgiitlenmeden mahrum olmasi
nedeniyle {iireticiler daha az kazanacaklar, tiiketiciler ise daha yiliksek

fiyattan gida bulacaklardir.

- Uretim yetersizligi, gida ve diger tarmmsal iiriin disalimim
artiracaktir. Ancak doviz kuruna bagh olarak tarim iiriinleri disalim

daha pahalya gelecektir.

- Toprak disinda, dzellestirilen diger tarimsal KiT'ler gibi tarimsal sanayi

kuruluslar1 da yabancilagsmaya baslayacaktir.

- Kirdan kente ¢6ziilme hizlanacak, bu durum kentlerde 6nemli diizeylerde

issizlik, alt yap1 ve glivenlik sorunlarinin artisina neden olacaktir.



Kisa donemde kiiresel krize karsi tarim ve hayvancilikta neler yapilabilir?

Tarimsal girdilerden alinan KDV hizla diisiiriillmelidir.

Tarmm topraklarimin yabancilarca ya da yabanci ortak denetimli
bankalar tarafindan almmasim engelleyici yasalar derhal
cikartilmalidir. Icinde bulundugumuz yilda 5 binin iizerinde tarimsal
araziye bankalarca haciz islemi uygulanmistir. Cok sayidaki ciftcinin
ise haciz kiskacina diistiigii, tarimsal arac-gereclerini bu bankalara
rehin olarak verdigi tespit edilmistir.

Ciftci, bor¢lanmasina dikkat etmeli. Aldig1 borglari tiretim i¢in kullanmasi
saglanmalidir.

Tarimsal Orta ve Bilyiik Isletmeler (TOBI) projesi desteklenmeli, Tarima
Dayali sanayi Isletmelerine, KOBI’ lere verilen destekler gibi devlet

destegi saglanmalidir.



